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I. Anatocismo. Nocion.

Del latin anatocismus, compuesto del griego antiguo ava- (“ana-“) y tokiouog
(tokimds), términos que significan —por un lado- “de nuevo”,“reiteracion”, y -por otro-,
“intereses”,“usura”, “accion de dar a interés”, por lo que, etimologicamente, significaria la

accion de dar nuevos intereses o la reiteracion de intereses®.

Ahora bien, la doctrina nos brinda una nocién mas completa y contextualizada del
concepto. Se dice que el anatocismo es la capitalizacion de los intereses, o0 interés compuesto,
de modo que agregdndose tales intereses al capital originario pasan a redituar nuevos
intereses®.

I1. Procedencia: antecedentes historicos y legislacion moderna.

A lo largo de la historia el anatocismo ha sido considerando con desprecio, dado que
los pactos que lo estipulaban han sido la forma de usura mas comdn y usual. Cabe aclarar que
el término usura (del latin usiira), significa “uso” o “interés”, y durante mucho tiempo fue
equiparado con el simple cobro de interés en un préstamo.Empero, actualmente,la usura es
entendida como el interés excesivo en un préstamo (RAE, lera acepcion).

En la Roma antigua, efectivamente, cuando se hacia referencia a los intereses -por
ejemplo, en el contrato de mutuo- se hablaba de usurae,y como los mismos no resultaban
naturalmente de la esencia del mutuo (s6lo se debia devolver la cantidad prestada; el mutuo
era un contrato gratuito, tal como fuera receptado en el Cédigo Civil de Vélez; cfr. arts. 2243
y 2248), se requeria celebrar una stipulatio especial (stipulatio usurarum) o un mutuo con
una stipulatio que abarque el capital (sors) y los intereses (usurae), para que se pudiera
reclamar ambos importes en forma conjunta. Mas all& de ello, en relacion al anatocismo, en
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Roma estaba prohibido, y con el paso del tiempo la interdiccion se volvié todavia mas
s« 4.3
rigida”.

La legislacion moderna no cambi6 de temperamento y, como regla general, se
mantuvo la prohibicion del anatocismo anticipado -respecto de intereses futuros-,
admitiéndose sin inconvenientes después de devengados los intereses. Este es el criterio que
consagran los codigos de Francia (art. 1154), Alemania (art. 248), Italia de 1942 (art. 1283),
Portugal (art. 560), Suiza (art. 314, Cdodigo de las Obligaciones), México (art. 2379), y
también la solucion del derogado-art. 623 del Cédigo Civil por la ley 23.928*.

El fundamento de tal proscripcion radica en la presuncion legal de que un negocio tan
ruinoso para el deudor revelaba su apremiante estado de necesidad, o su ignorancia supina
acerca del alcance de un compromiso susceptible de conducirlo a la ruina: “en cualquiera de
estos supuestos, la ley hace bien en pronunciarse por la nulidad, pues se ha explotado a la
ignorancia o a una evidente inferioridad del deudor, lo que es altamente inmoral”®.

El Cddigo de Vélez disponia, en efecto, que la capitalizacion de intereses futuros,
todavia no devengados, estaba prohibido: “No se deben intereses de los intereses, sino por
obligacion posterior...” (art. 623).El principio de la ley era claro y reflejaba la tradicion
juridica en esta materia.El principio que vedaba el pacto de capitalizacion de intereses todavia
no vencidos era de orden publico y no podia quedar sin efecto por el acuerdo de las partes, o
la renuncia anticipada del deudor.La clausula que contenia un pacto prohibido de esa indole
era nula de nulidad absoluta (Llambias).

Sin embargo, el principio que vedaba la capitalizacion de intereses para hacerles
rendir nuevos intereses no era absoluto. Tenia las siguientes excepciones: a) convenio
posterior al devengamiento de los intereses; b) liquidacion judicial y la subsiguiente mora; c)
supuestos del derecho comercial (mutuo comercial, cuenta corriente mercantil y bancaria),y
d) capitalizacion autorizada por leyes especiales.

La ley 23.928 introdujo una reforma al art. 623 originario del Cddigo Civil,
reemplazandolopor el siguiente: “No se deben intereses de los intereses, sino por convencion
expresa que autorice su acumulacion (de los intereses) al capital con la periodicidad que
acuerden las partes...Seran validos los acuerdos de capitalizacion de intereses que se basen
en la evolucion periddica de la tasa de interés de plaza”. El nuevo art. 623 también admite la
validez de los acuerdos de capitalizacion, pero a diferencia del texto de Vélez autoriza la
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acumulacién de los intereses en forma anticipada, con la periodicidad que fijen las partes,
dejando la cuestién librada al amplio campode la autonomia de la voluntad®.

I11. Anatocismo en el nuevo Cdédigo Civil y Comercial. Analisis del régimen legal.
I11.a) Regla general.

La nueva legislacion contempla el anatocismo en el art. 770. Alli se dispone que: “No
se deben intereses de los intereses, excepto que:

a) una clausula expresa autorice la acumulacién de los intereses al capital con una
periodicidad no inferior a seis meses;

b) la obligacion se demande judicialmente; en este caso, la acumulacion opera desde
la fecha de la notificacion de la demanda;

c) la obligacidon se liquide judicialmente; en este caso, la capitalizacion se produce
desde gue el juez manda pagar la suma resultante y el deudor es moroso en hacerlo;

d) otras disposiciones legales prevean la acumulacion”.

Como se puede advertir, la regla sigue siendo la misma: que el anatocismo se
encuentra prohibido (“no se deben intereses de intereses”). Sin embargo,“son tantas las

excepciones que, el enfatico enunciado, aparece con cierta debilidad en su aplicacion™’.

I11.b) Las excepciones.

En principio, cabe destacar que las excepciones previstas en el Cédigo y en las leyes
especiales deben interpretarse restrictivamente y no es posible aplicarlas en situaciones
analogas®.

Sentado ello, comenzamos por sefialar que el inciso a)del art. 770 del Cddigo
contempla como primera excepcion: “el acuerdo de las partes”, resultando coincidente con el
texto del Cédigo Civil derogado. Dicho convenio puede ser realizado al nacimiento de la
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434. Trigo Represas, Félix A., comentario al art. 770, en Alterini, Jorge H. —dir. gral.-, Cédigo Civil y
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obligacion o con posterioridad, tanto respecto de intereses futuros como vencidos.Pero, a
diferencia de la norma derogada, la periodicidad no puede ser menor a 6 meses. Esta
limitacion resulta una pauta razonable para la capitalizacion de intereses, ya que evita el que
se formeuna “verdadera bola de nieve”®.

El inciso b) dispone que cuando el cumplimiento de la obligacion se reclama
judicialmente, la adicién de intereses sobre intereses comienza al momento de notificacion de
la demanda. Se trata de un supuesto en la ley procura dar una mayor fuerza y sancién al
incumplimiento y mora del deudor™.La excepcién tiene como antecedente en el art. 569del
cédigo de comercio derogado (relativo al mutuo comercial), que disponia: “Los intereses
vencidos pueden producir intereses,por demanda judicial o por una convencién especial. En
el caso dedemanda, es necesario que los intereses se adeuden a lo menos porun afio”. Ahora,
en el nuevo Codigo la solucidn es general: solo existe la posibilidad deaplicar el anatocismo
desde la fecha de notificacion de la demanda(en todos los otros casos se encuentra vedado,
por aplicacion del principiogeneral), y no es requisito que los intereses se adeuden por
algtinperiodo determinado™.

El incisoc) tiene un alcance similar al previsto en el texto original del Codificador,
que aun perdura en su vigencia. Se trata de una liquidacion judicial, cuando la misma ha sido
aprobada, se manda a pagar y el deudor es moroso en cumplir, por lo que se admite la
capitalizacion™.

El ultimo inciso prevé supuestos que permiten el anatocismo y estan en normas
particulares del Codigo. Por ejemplo, se puede mencionar el caso del mandatario que paga
con fondos propios una deuda del mandante que incluye intereses (art. 1328); o elque faculta
al fiador que hizo efectivo el pago, a cobrar intereses sobre la suma total que a su vez incluia
ese rubro (arts. 1592 y 1594); el gestor que hizo actividad util por el valor de los gastos
necesarios y Utiles (art. 1785); el deudor de las cuentas corrientes bancaria y mercantil, donde
la capitalizacion trimestral es permitida, automaticamente, en el primer caso y a convencion
de partes en el segundo (arts. 1398 y 1433).

IV. Supuestos prohibidos.

Como la regla dispuesta por la ley es la de prohibir la capitalizacion de intereses (art.
770, primera parte), y dado que se trata de una practica que, si bienimpuesta por
circunstancias especiales (necesidades del trafico, renuencia del deudor ante un reclamo
judicial, etc.), produce el efecto de acrecentar en forma notable la deuda de dar dinero, al
convertirse el interés se convierte en capital, por lo que cabe concluir que en todos los casos

°Compagnucci de Caso, comentario al art. 770, en Rivera y Medina, op. cit., p. 100.
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en que no esta permitido por la ley el anatocismo no procede, siendo nulo de nulidad absoluta
todo pacto en contrario®®.

Al margen de ello, corresponde indicar que existen supuestos en que la prohibicién
surge en forma expresa de la ley. Tal es el caso de la Ley de Tarjetas de Credito (ley 25.065),
que limita la tasa de interés y prohibe el anatocismo, para evitar que a traves de la
capitalizacion de intereses se burlen los limites legales (arts. 16 y 18, ley 25.065)".

V. Exigibilidad y morigeracion. Control judicial. Pautas para determinar el caracter
excesivo y el costo del dinero.

Coincidimos con el maestro Trigo Represas, en cuanto resulta conveniente adoptar
una “posicion intermedia” respecto de la procedencia del anatocismo.

De acuerdo con esta tesis, corresponde admitir la capitalizacion de interesesen los
supuestos admitidos por la ley, aunque su procedencia se halla sujeta —en cada caso- a
larevision judicial cuando de acuerdo con su resultado y circunstancias resulteexcesivo®®, en
consonancia con el principio de la realidad econdmica(en nuestro pais, dificil y cambiante):
la dinamica del trafico, el funcionamiento delsistema financiero, los pardmetros actuales para
determinar el costodel dinero y su rentabilidad*®.

A partir de este basamento, nuestra propuesta —de lege data-, es la siguiente: 1) la
capitalizacion de intereses es legitima y validaen los casos de excepcion contemplados por la
ley, y por aplicacion del principio de la autonomia de la voluntad,2) pero en aras de proteger
los derechos del deudor, especialmente cuando se trata de un contratante débil o de un
consumidor, debe ejercitarse la revision judicial-ain de oficio (facultad morigeratoria)-
cuando la liquidacion final arroje como resultado unaumento injustificadoy desproporcionado
deladeuda causa anatocismo aplicado (esto es, cuando supera ampliamente el “costo medio
del dinero para deudores y operaciones similares”; arts. 1, 2, 10, 771, 958, 960, 963, 1092 a
1099, 1117 a 1122 y concs., Cod. cit.; arts. 1, 2, 3, 36 y 37, ley 24.240).3) Para determinar el
cardcter abusivo o excesivo del anatocismo, deberan ponderarse todos los accesorios
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18saux, Edgardo 1., “Anatocismo y realidad econémica en la doctrina judicial de la CSIN”, DJ, 27-5-2009, p.
1387 y ss.; Pizarro y Vallespinos, Instituciones... Obligaciones, t. 1, pp. 431-432; Ossola, comentario al art.
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aplicados sobre el capital (intereses, clausula penal, etc.); la gravedad de la falta sancionada;
el valor de las prestaciones y el dafio sufrido; la naturaleza y origen de las prestaciones a las
cuales accede y el abusivo aprovechamiento de la situacion del deudor, de conformidad con
lo establecido por el art. 771 del Codigo Civil y Comercial, ello a los efectos de considerar —
debidamente- las circunstancias del caso®’.

V1. Intereses. Facultades morigeratorios. Pautas.

El principio de la autonomia de la voluntad rige en materia de intereses(arts. 767 a
768, 958, 959 y 960, Cad. Civ. y Com.). Las partes pueden pactar tales accesorios sin que en
principio corresponda a los tribunales sustituirlos para crear tasas en abstracto, desvinculadas
de las circunstancias de cada operacién financiera (art. 960, Céd. cit.)*®.

Sin embargo, los jueces tienen facultades para morigerar la tasa de interés convenida
en los negocios privados cuando fuere abusiva, usuraria o confiscatoria (art. 771, Cod. cit.).
Ello pues la obligacion asumida por el deudor no puede trasgredir los limites de la buena fe,
la moral y las buenas costumbres (arts. 1, 2, 10, 771, 958, 960, 961, 962, 963, 1092 a 1099,
1117 a 1122 y concs., Cod. cit.; arts. 1, 2, 3, 36 y 37, ley 24.240).

Ahora bien, para evaluar el caracter excesivo de los intereses (la no justificacion y
desproporcion de la deuda de intereses), en orden al mencionado “costo del dinero” para
operaciones similares en el lugar de celebracién de la obligacion (art. 771, Cod. cit.),
considero que debe tenerse en cuenta la tasa activa del Banco de la Nacion Argentina,
conforme establecia el art. 565 del Codigo de Comercio al disponer que cuando en la ley o en
la convencion se hablase de intereses de plaza o corrientes debe entenderse el interés que
cobra el Banco Nacidn, siendo ello l6gico y razonable, dado que sera dicha tasa a la que
debera recurrir y pagar el acreedor, si por no haber contado con su dinero a tiempo -por el
retardo en el cumplimiento del deudor- debe acudir a tomar un préstamo bancario™.

"Kemelmajer de Carlucci, Aida, comentario al art. 656, en Bueres, Alberto J. -dir.- y Highton, Elena I. -coord.-,
Codigo Civil y normas complementarias. Analisis doctrinario y jurisprudencial, Hammurabi, Bs. As., 1998, t.
2A, pp. 560-562.

'®SCBA, causa C. 102.152, 18-5-2011.
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215-216 y 223. Compagnucci de Caso, comentario al art. 771, en Rivera y Medina, Cddigo Civil y
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como Mecanismo Alternativo de Ajuste”, en Themis, n. 25, pp. 116-117. Ossola, Federico A., comentario al art.
771, en Lorenzetti, Ricardo L. -dir.-, Codigo Civil y Comercial Comentado, Rubinzal-Culzoni, Santa Fe, 2015,
t. V, p. 150. CSJN, in re, “Banco de la Provincia de Buenos Aires ¢/ Cohen, Rafael y otro. Ejecutivo”, 12-6-
2012, Fallos: 335:863.



CONCLUSIONES

1) La capitalizacion de intereses es legitima y valida en los casos de excepcion
contemplados por la ley (art. 770, Céd. Civil y Comercial);

2) Procede la revision judicial, aun de oficio, cuando el anatocismo resulte abusivo o
excesivo (arts. 10y 771, Cod. cit.). En particular, cuando es necesario proteger al contratante
débil o consumidor (arts. 1, 2, 10, 958, 960, 963, 1092 a 1099, 1117 a 1122 y concs., CAd.
cit.; arts. 1, 2, 3, 36 y 37, ley 24.240).

3) Para determinar el caracter “injustificado y desproporcionado” del anatocismo,
debe tenerse en cuenta el “resultado” arrojado por la liquidacion judicial y, especialmente, los
intereses compensatorios, moratorios o punitorios reclamados; el valor de las prestaciones; el
dafio sufrido; la naturaleza y origen de las obligaciones a las cuales accede la capitalizacion;
el abusivo aprovechamiento de la situacion del deudo y demaés circunstancias del caso.

4) El pacto de intereses compensatorios, moratorios y punitorios, aun en forma
acumulativa, por aplicacion del principio de la autonomia privada (arts. 768, 769, 958 y
concs., Cad. Civil y Comercial).

5) Procede también la revision judicial, aun de oficio, cuando los intereses resulten
abusivos (arts. 10 y 771, Cod. Civil y Comercial). En orden al estandar fijado por la ley (el
“costo del dinero para deudores y operaciones similares en el lugar donde se contrajo la
obligacion”), para determinar dicho valor y el consecuente caracter excesivo de los intereses,
debe tenerse como pauta de referencia la tasa activa del Banco de la Nacién Argentina.



